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er globale Cat-Bond-Markt,
D der Investitionen in Versiche-

rungsrisiken - insbesondere
Naturkatastrophen - ermoglicht,
wdéchst dynamisch.

Die Attraktivitit dieses Anlageseg-
mentes, das sich in Richtung 50 Mrd.
US-Dollar Marktvolumen entwickelt,
zeigt sich auch im Jahr 2024. Trotz
zahlreicher Naturkatastrophen und
hoher Versicherungsschiden erweist
sich der Cat-Bond-Markt als stabiler
und renditestarker Anlagesektor. In-
vestoren profitieren sowohl von at-
traktiven Renditen (seit Jahresbeginn
mehr als 11% in US-Dollar) als auch
von einem Risikoprofil, das weitge-
hend unabhéngig von traditionellen
Finanzmarktbewegungen ist.

Das Segment der Cat Bonds bietet
Anlegern zudem eine attraktive Diver-
sifikationsmoglichkeit, da die Anleihen
direkt an Naturkatastrophenrisiken
gekoppelt sind. Dabei handelt es sich
in erster Linie um Ereignisse mit ho-
hem Schadenpotenzial wie Hurrikane
oder Erdbeben in Industrieldndern
(Primarrisiken). Zunehmend werden
aber auch Naturkatastrophen in Ent-
wicklungslandern oder sogenannte
Sekundarrisiken wie schwere Gewit-
ter, Uberschwemmungen, Waldbrande
oder Diirren abgedeckt.

Entscheidend fiir den Anlageerfolg
ist die Auswahl der aus Investoren-
sicht ,richtigen“ Risiken, insbesondere
vor dem Hintergrund des Klimawan-
dels. Der Fokus auf modellierbare
Primargefahren und Grof3ereignisse
verleiht dem Markt Resilienz. Diese
wird erhoht durch die Auswahl von
Cat Bonds, die eine hohe Transparenz

und Verldsslichkeit in der Vertrags-
gestaltung aufweisen. Dies gilt auch
hinsichtlich des Einflusses des Kli-
mawandels, der grundsitzlich zu
einer Zunahme der Haufigkeit und
Intensitat bestimmter Katastrophen
fihrt - insbesondere fiir Sekundar-
risiken. Die Modellierung gerade
dieser Naturgefahren ist jedoch kom-
plex und mit gréfieren Unsicherhei-
ten behaftet als die der Primargefah-
ren. Sie sind wesentlich schwieriger
zu quantifizieren.

In Zukunft wird es daher wichtig
sein, die Risikomodelle insbesondere
fir die Sekundérrisken weiterzuent-
wickeln und zu verbessern.

besteht kurzfristig Unsicherheit tiber
die tatsachlichen Verluste. Unmittel-
bar hat der Cat-Bond-Markt jedoch
weniger stark auf die jingsten Ereig-
nisse reagiert. Dies konnte darauf
hindeuten, dass die Investoren die
Dynamik des Marktes zunehmend
besser verstehen und differenziert
auf Ereignisse reagieren.

Bereits wahrend der Hurrikan-
saison hat die Phase der neuen Emis-
sionen 2024 begonnen. Es zeigt sich,
dass hier nicht nur traditionelle
Naturkatastrophenrisiken, sondern
auch innovative Deckungen wie Cy-
berrisiken auf den Markt gebracht
wurden.

»FUr den Anlageerfolg ist die Auswahl der
aus Investorensicht richtigen Risiken
entscheidend — insbesondere vor dem
Hintergrund des Klimawandels.«

Die jingste Hurrikansaison 2024
verdeutlicht die Stabilitat des Cat-
Bond-Marktes: Der erste registrierte
Kategorie-5-Hurrikan im Atlantik,
Hurrikan Beryl, verfehlte die Aus-
zahlungsschwellen nur knapp. Die
schweren Hurrikane (bspw. Helene
oder Milton) trafen auf weniger dicht
besiedelte Regionen, was den Markt
weniger beeintrachtigte.

Da es nach grof3eren Ereignissen
einige Zeit dauert, bis die tatsich-
lichen Schaden vom Versicherungs-
markt ermittelt werden konnen,

Insgesamt iiberzeugt der Cat-Bond-
Markt durch sein Diversifikations-
und Renditepotenzial, wobei Anleger
stets auch die damit verbundenen
Risiken im Blick behalten sollten. Die
jingsten Ereignisse in der Hurrikan-
saison und das aktuelle Marktumfeld
lassen eher stabile Pramien erwarten.
Gerade in einem Umfeld mit erhdhter
Wettervolatilitdit und einem immer
anspruchsvolleren Risikomanage-
ment kann der Cat-Bond-Markt eine
attraktive alternative Anlagemoéglich-
keit darstellen.
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