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Während das Jahr für Cat Bonds im Vergleich 
zu den breiteren Finanzmärkten relativ ruhig 
begonnen hat, wäre der Eindruck, dass in der 
Rückversicherungswelt alles beim Alten bleibt, 
eine massive Untertreibung der Probleme, mit 
denen der Sektor derzeit konfrontiert ist. 
Mehrere Jahre erhöhter Katastrophenaktivität, 
die die Kapitalreserven in den traditionellen 
Rückversicherungsmärkten aufgezehrt haben, 
die Abwanderung von Anlegern aus 
hochriskanten besicherten Rückversicherungs-
strategien und die massiven Auswirkungen der 
Währungsabsicherung in Cat Bond-Strategien 
führen zu einem erheblichen Liquiditäts-
engpass auf dem Cat Bond-Markt.  

Infolgedessen verzeichnen wir auf den Märkten 
für Cat Bonds ein Rekordvolumen an 
Primäremissionen, das von den bestehenden 
Anlegern nicht vollständig absorbiert werden 
kann. Anleihen mit schwacher Qualität werden 
überhaupt nicht gekauft, und andere 
Transaktionen können nur zu deutlich höheren 
Spreads als in den letzten Jahren verkauft 
werden. So wird beispielsweise eine Anleihe 
zur Deckung von Sturmrisiko in Louisiana, die 
im Jahr 2020 zu einem Spread von 350 
Basispunkten emittiert wurde, jetzt mit einem 
Spread von 900 Basispunkten an Investoren 
vermarktet, während das Risiko der 
Transaktion im Wesentlichen unverändert ist. 
Andere Transaktionen, wie z. B. eine 

Katastrophenanleihe mit einem Trigger, der an 
die von der gesamten Branche erlittenen 
Verluste gekoppelt ist, und einem Risikoniveau 
von etwa 7%, können zu Kupons von fast 20% 
erworben werden.1 Angesichts von derzeit 
mehr als zehn aktiven Transaktionen auf dem 
Primärmarkt und der Tatsache, dass Broker 
darauf hinweisen, dass weitere Transaktionen 
bevorstehen, scheint eine plötzliche 
Trendwende der Spreads zum jetzigen 
Zeitpunkt ebenfalls unwahrscheinlich. Die 
derzeitigen Kaufgelegenheiten könnten 
durchaus noch einige Wochen bis zum Beginn 
der Hurrikansaison 2022 anhalten.  

Was die Wertentwicklung betrifft, so hat die 
Ausweitung der Spreads auch bei bestehenden 
Transaktionen ihre Spuren hinterlassen, die 
folglich mit Abschlägen versehen wurden. 
Infolgedessen ist die Performance aller Cat 
Bond-Vehikel im aktuellen Jahr gleichbleibend 
oder sogar leicht negativ, obwohl es keine 
nennenswerten neuen Katastrophen gab.2 Der 
Markt für Katastrophenanleihen weist nun eine 
Gesamtspread von mehr als 650 Basispunkten 
über den Geldmarktsätzen auf. Angesichts der 
steilen Terminzinskurve an den Geldmärkten 
könnte die Gesamtrendite von Cat Bonds 
innerhalb des nächsten Jahres sogar über 10% 
liegen. 

 

 
Quelle: Twelve Capital, Bloomberg. Per 12. Mai 2022. 

 
1 Keine der hierin enthaltenen Informationen ist als 
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Handel mit 
Wertpapieren zu verstehen. 

2 Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlässlicher 
Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
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Für Anleger, die noch kein Kapital in diese 
Anlageklasse investiert haben, oder für 
bestehende Anleger, die ihre Allokation 
erhöhen möchten, ist dies ein hervorragender 
Einstiegspunkt. Allerdings sollte man sich 

darüber im Klaren sein, dass die Hurrikan-
saison 2022 schnell näher rückt und dass die 
Fähigkeit von Cat Bond-Fonds, grössere 
Zuflüsse zu absorbieren, sehr bald begrenzt 
sein könnte. 
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